Issue-specific Summary: Swedish
Emissionsspecifik sammanfattning
DDA Crypto Select 10 ETP (ISIN: DEOO0A3G3ZD0)
A. INLEDNING OCH VARNINGAR

Emittenten DDA ETP AG, Aeulestrasse 74, 9490 Vaduz, Furstendomet Liechtenstein, TelNr. +49 69 58 99 66 80, (LEl 529900RM2430V5SVNL95)
emitterar DDA Crypto Select 10 ETP (ISIN: DEOOOA3G3ZDO0) pa grundval av ett grundprospekt daterat den 22.11.2021, 21.11.2022 och 21.11.2023
(forlangning) tillsammans med de slutliga villkoren for emissionen av DDA Crypto Select 10 ETP. Denna sammanfattning ar specifik fér emissionen
av DDA Crypto Select 10 ETP.

Grundprospektet godkandes av Finanzmarktaufsicht Liechtenstein, Landstrasse 109, Postfach 279, 9490 Vaduz (info@fma-li.li) den 22.11.2021,
21.11.2022 och 21.11.2023 (forlangning). De slutliga villkoren for DDA Crypto Select 10 ETP och denna sammanfattning som ar specifik for denna
emission har lamnats in till FMA den 16.05.2023 och 21.11.2023.

Denna sammanfattning innehaller en beskrivning av de viktigaste egenskaperna och riskerna med avseende pa Emittenten, det erbjudna
vardepapperet och motparterna. Sammanfattningen ska alltid lasas tillsammans med Grundprospektet (med tillagg) och de Slutliga villkoren. En
grundlig granskning av hela Grundprospektet och de Slutliga villkoren rekommenderas darfér innan ett beslut om att kopa eller teckna DDA Crypto
Select 10 ETP fattas. Investerare maste tinka pa att de ar pa vag att investera i en finansiell produkt som &r komplex och inte l4tt att férsta och
som bar risken att investerarna kan forlora hela eller delar av det investerade kapitalet. Emittenten papekar att i handelse av att krav stélls infor en
domstol pa grundval av informationen i grundprospektet, de slutliga villkoren eller denna sammanfattning kan den kdrande investeraren, enligt
medlemsstaternas nationella lagstiftning, behdva bara kostnaderna for att oversatta grundprospektet och de slutliga villkoren (inklusive den
emissionsspecifika sammanfattningen) innan férfarandet inleds. Dessutom papekar emittenten att emittenten DDA ETP AG, som har lagt fram
sammanfattningen, inklusive en eventuell Oversdttning av den, kan hallas ansvarig om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller
inkonsekvent nar den lases tillsammans med grundprospektet eller de slutliga villkoren eller om den inte ger, nar den lases tillsammans med
grundprospektet eller de slutliga villkoren, viktig information for att hjdlpa investerare nar de 6vervdager om de ska investera i vardepapperen.

B. VIKTIG INFORMATION OM EMITTENTEN

Emittenten DDA ETP AG, (LEI 529900RM2430V5SVNL95) ar ett aktiebolag som ar etablerat i Liechtenstein och omfattas av lagstiftningen i
Furstendomet Liechtenstein. Bolagets sdte ar Landstrasse 36, 9495 Triesen, Liechtenstein. Bolaget har registrerats i Liechtensteins offentliga
register den 28.07.2021 med registernummer FL-0002.663.919.3.

Emittenten har bildats som ett specialforetag med det enda syftet att emittera borshandlade produkter med sakerhet.

Emittentens enda aktiedgare ar DDA Europe GmbH, som i sin tur innehas av Deutsche Digital Assets GmbH. Tabellen nedan visar de storre
aktiedgarna i Holdingbolaget med en andel pa mer dn 10 procent per dagen for detta Grundprospekt:

Deutsche Digital Assets GmbH

Aktiedgare Innehavda aktier (i procent)
Max Lautenschlager Beteiligungs GmbH 29.5%
FinLab AG 17.9%
Patrick Alan Lowry 10%
Samara Asset Group plc 8.9%

Styrelsens ledamoter ar Dominik Poiger, Alexander Baker, James Inglis och Arno Sprenger. Bolagets revisor ar BDO (Liechtenstein) AG, Wuhrstrasse
14, 9490 Vaduz, Liechtenstein.

Vilken ar den viktigaste finansiella informationen om emittenten?

31.12.2022 (audited) in EUR
Rérelsevinst/forlust (214,631)
Finansiell nettoskuld (langfristig skuld plus kortfristig skuld minus likvida 526,271
medel per 31.12.2022) ’

Nettokassafléden fran den I6pande verksamheten (211,218)
Nettokassafléden fran finansieringsverksamheten 358,210
Nettokassaflode fran investeringsverksamheten 1,967
30.06.2023 (unaudited) in EUR
Rorelsevinst/forlust (46,981)
Finansiell nettoskuld (Iangfristig skuld plus kortfristig skuld minus likvida 1258.877
medel per 30.06.2023) e




Nettokassafléden fran den |6pande verksamheten (120,921)

Nettokassafléden fran finansieringsverksamheten 86,273

Nettokassafléde fran investeringsverksamheten 6,761

Vilka ar de viktigaste riskerna som ar specifika for emittenten?

Emittenten har inte en Idng och omfattande meritlista.

Emittenten bildades genom de grundande aktiedgarnas beslut av den 23.07.2021 och registrering i handelsregistret hos Liechtensteins Amt fir
Justiz 28.07.2021. Pa grund av den korta tid som Emittenten har funnits har den inte nagon lang och omfattande erfarenhet av att framgangsrikt
bedriva den affarsverksamhet som beskrivs har. Det finns ingen garanti for att den planerade affarsverksamheten kommer att vara framgangsrik i
framtiden, vilket skulle kunna ha en negativ inverkan pa Emittentens affarsverksamhet och finansiella situation. Det finns darfor en risk att
Emittenten inte kommer att lyckas med emissionen av obligationerna och att Emittenten inte kommer att gora vinst, trots att detta ar Emittentens
mal. Om Emittenten inte har framgang med att emittera vardepapper kan Emittenten upphora med sin affarsverksamhet som emittent eller i
slutdndan bli insolvent. Aven om emittenten gor rimliga anstrangningar for att utveckla sin verksamhet kan det inte garanteras att den planerade
verksamheten kommer att bli framgangsrik i framtiden, vilket skulle kunna ha en negativ inverkan pa emittentens verksamhet och finansiella
situation.

Risker i samband med emittentens begrdnsade verksamhetsmal

Fokus for Emittentens affarsverksamhet ar utgivningen av obligationer som ar kopplade till en eller flera kryptovalutor som ingar i korgen.
Emittenten kommer inte att bedriva nagon annan verksamhet dn emission av obligationer som &r sdkrade av kryptovalutor eller korgar av
kryptovalutor och andra digitala tillgangar. Pa grund av detta begrdnsade affarsmal ar Emittenten utsatt for risken att den underliggande
kryptovalutan eller de underliggande kryptovalutor som ingar i korgen inte blir framgangsrika eller blir mindre framgangsrika (sadana risker
beskrivs ytterligare under rubriken ". Risker relaterade till den underliggande kryptovalutan eller de underliggande kryptovalutor som ingar i
korgen" nedan) framdver och Emittenten kan inte anpassa sig till sddana forandrade omstandigheter. Pa grund av detta begransade affarsmal kan
Emittenten da misslyckas med att bedriva sin verksamhet, vilket kan ha en negativ inverkan pa Emittentens verksamhet och finansiella situation.

C. NYCKELINFORMATION OM OBLIGATIONERNA

Vilka ar de viktigaste egenskaperna hos viardepapperen?
DDA Crypto Select 10 ETP (ISIN: DEOOOA3G3ZDO0) ar innehavarobligationer som emitteras utan nominellt varde till ett initialt emissionspris pa 1
basket unit den 22.05.2023 (emissionsdatumet for serien). Det totala antalet DDA Crypto Select 10 ETP som emitteras &ar 5,000,000,000.

Obligationer kan endast tecknas av utsedda auktoriserade deltagare, investerare kan kdpa och I6sa in obligationer genom sadana utsedda
auktoriserade deltagare i USD eller kryptovalutor och enligt vad som erbjuds av de auktoriserade deltagarna. Referensvalutan ar US-dollar (USD).
Varje obligation representerar innehavarens ratt att av Emittenten krdva (a) "Cryptocurrency Entitlement" eller (b) USD-referenspriset.
Skyldigheterna enligt obligationerna utgor direkta, ovillkorliga, icke efterstdllda och sdkerstallda skyldigheter for Emittenten som ar likstdllda med
alla andra sakerstéllda och icke efterstdllda skyldigheter for Emittenten. Obligationerna ar fritt 6verlatbara.

Réattigheter knutna till virdepapperen
Obligationerna ar eviga och har ingen faststalld forfallodag. Obligationerna ar inte réantebarande.

Obligatorisk inlésen av emittenten

Emittenten kan ndr som helst och av skdl som den anser vara viktiga (t.ex. nya lagar eller férordningar som trader i kraft och som kraver att
Emittenten erhaller en licens; tjdnsteleverantorer slutar tillhandahalla tjanster som ar viktiga for obligationerna och Emittenten misslyckas med att
hitta en ersattare etc.) sdga upp obligationerna (med undantag for obligationer vars inlésen redan har kravts av obligationsinnehavaren genom ett
meddelande om uppsagning) i sin helhet, men inte delvis, genom att publicera ett meddelande om inlésen pa Emittentens webbplats
www.deutschedigitalassets.com/.

Innehavarens séljalternativ

Varje innehavare har ratt att krdva att emittenten |Gser in obligationerna vid utévande av en saljoption direkt hos emittenten eller genom en
auktoriserad deltagare.

Forfarande for uppsagning och inlosen av obligationerna




Vid en uppsagning fran Emittentens sida eller vid utévandet av en Obligationsinnehavares séljoption dr Obligationsinnehavare skyldiga att (i) Iamna
in ett Obligatoriskt inlosenformular eller ett formuldr for utévande av sdljoption som publiceras pa Emittentens webbplats och eventuella
ytterligare dokument som begirs i ett sadant formular for verifiering av Obligationsinnehavarens identitet till Emittenten och (ii) 6verféra sina
Obligationer till Emissionskontot (som specificeras i formuldret) utan kostnad och att goéra detta inom 21 dagar efter det att Emittenten har
publicerat meddelandet om inlésen eller Obligationsinnehavaren har lamnat in formularet for utévande av saljoption. Om dokumentationen eller
obligationerna inte tas emot kommer emittenten att behandla dessa Obligationsinnehavare som férhindrade att ta emot enheter av den
underliggande kryptovalutan eller kryptovalutorna (om det ror sig om en korg) och kommer att |6sa in obligationerna i US-dollar.

Obligationer I6ses in i komponenter i korgenheten till ett belopp av komponenter i korgenheten som motsvarar Cryptocurrency Entitlement eller i
USD till ett belopp som motsvarar USD-referenspriset.

Kryptovalutarattighet innebar, pa varje affarsdag, en obligationsinnehavares fordran mot emittenten for leverans av ett antal basket unit-enheter
per obligation (minus avgifter) som berdknas av emittenten efter eget gottfinnande i enlighet med féljande formel:

CE = ICE x (1-DER)"n

Var:

"CE: Cryptocurrency Entitlement;

"|CE: Initial Cryptocurrency Entitlement;

"DER: Diminishing Entitlement Rate, och

"n" betyder antal dagar/365.
Om en obligationsinnehavare ar férhindrad att ta emot komponenter i korgenheten, i synnerhet pa grund av regleringar som ar tillampliga pa
denne, kan obligationerna I6sas in i USD till ett belopp som motsvarar USD-referenspriset. USD-referenspriset for obligationen &r, fran och med
den relevanta faststdllelsedagen, USD-priset per kryptovaluta eller kryptovalutakomponenter i en korg ganger kryptovalutarattigheten enligt
MarketVector Digital Assets Max 10 VWAP Close Index, som publiceras varje bankdag kl 16:00 brittisk tid. Obligationsinnehavare maste vara
medvetna om att Kryptovalutarattigheten ar begransad till Serietillgangarna i respektive serie av obligationer och att USD-referenspriset kommer
att berdknas endast med hanvisning till Serietillgangarna i respektive serie av obligationer.

Extraordindr uppsagning och inlosen vid fall av betalningsinstallelse

Obligationerna innehaller bestimmelser om fall av betalningsinstéllelse som ger varje obligationsinnehavare ratt att krava omedelbar inlésen av
deras kapitalbelopp vid extraordinar uppsagning. Sadana fall av betalningsinstallelse omfattar Emittentens underlatenhet att vederborligen
fullgdra en skyldighet som féljer av obligationerna, Emittentens tillkdnnagivande att den inte kan uppfylla sina finansiella forpliktelser eller att den
stéller in sina betalningar generellt, inledandet av ett insolvensférfarande mot Emittenten eller att Emittenten trader i likvidation (savida det inte
sker i samband med en fusion eller annan form av sammanslagning med ett annat féretag).

Sakerhet

Som fortsatt sakerhet fér betalning och fullgérande av Emittentens skyldigheter gentemot Fordringshavarna enligt obligationerna, pantsatter
Emittenten till férman for Fordringshavarna till Sdkerhetsforvaltaren (i) alla sina nuvarande och framtida rattigheter, sarskilt krav pa leverans, med
avseende pa de basket unit som Emittenten har deponerat hos férvaringsinstitutet pa sina depakonton (Wallets) och (ii) fordringar med avseende
pa de obligationer som dgs av Emittenten (Sdkerheten).

Obligationsinnehavare maste vara medvetna om att de tillgdngar som emittenten erhaller som intakter fran emissionen av en serie obligationer,
inklusive intdkterna fran denna ("Serietillgangarna"), kommer att hallas atskilda fran Serietillgangarna och alla intdkter fran en annan serie
obligationer och atskilda fran emittentens egna tillgangar. Nar det galler eventuella fordringar som Obligationsinnehavare har enligt detta
Grundprospekt och de Slutliga Villkoren ska Obligationsinnehavare endast ha tillgang till Serietillgdngarna for den aktuella serien av obligationer
och inte till Serietillgangarna for en annan serie av obligationer eller andra tillgangar hos Emittenten. Om, efter att Serietillgangarna har realiserats
i sin helhet (oavsett om det sker genom likvidation eller verkstallighet) och tillampning av tillgangliga kontantbelopp i enlighet med Kryptovaluta-
sakerhetsavtalet och sdkerhetsforvaltaravtalet, beroende pa vad som ér tillampligt, nagon utestaende fordran mot Emittenten, oavsett om den ar
sakerstalld eller ej, forblir obetald, ska sddan utestaende fordran vara utslackt och ingen skuld ska vara skyldig Emittenten eller ndgon annan part i
detta program med avseende pa den.

Var kommer virdepapperen att handlas?

Ansokningar kommer att gbéras av emittenten och listningsagenten om att fa uppta obligationerna till handel pa Deutsche Borse Xetra, SIX Swiss
Exchange, Euronext Paris och Euronext Amsterdam. Emittenten kan besluta att notera obligationerna pa sadana andra eller ytterligare reglerade
marknader och/eller ordna handel med obligationerna pa multilaterala handelsfaciliteter, organiserade handelsfaciliteter eller genom
systematiska internhandlare, allt i den mening som avses i Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om marknader
for finansiella instrument.

Vilka ar de viktigaste riskerna som ar specifika for vairdepapperen?
Risker i samband med karaktaren och villkoren for en serie obligationer
Férpliktelser med begrénsad regress



Obligationsinnehavarna kommer endast att ha tillgang till Serietillgangarna med avseende pa en serie obligationer, med forbehall for sdkerheten
enligt villkoren i sdkerhetsavtalet for kryptovalutor, och inte till ndgra andra tillgangar hos Emittenten. Om, efter distribution eller realisering av
Serietillgangarna i sin helhet (oavsett om det sker genom férsaljning, likvidation eller pa annat satt) och anvandning av tillgingliga likvida medel i
enlighet med tillampliga prioritetsordningar och siakerhetsavtalet for kryptovalutor, nagon utestdende fordran mot Emittenten med avseende pa
Serietillgangarna forblir obetald, kommer denna utestaende fordran att vara utslackt och ingen skuld, ansvar eller skyldighet kommer att uppsta
fran Emittentens sida med avseende pa den. Efter en sadan utslackning kommer ingen av serieparterna, obligationsinnehavarna i nagon relevant
serie eller ndgon annan person som agerar pa uppdrag av nagon av dem eller ndgon annan person som agerar pa uppdrag av nagon av dem att ha
ratt att vidta ytterligare atgarder mot emittenten eller nagon av dess tjansteman, aktiedgare, leverantorer av foretagstjanster eller
styrelseledamoter for att fa in ytterligare belopp med avseende pa den utslackta fordran, och emittenten kommer inte att vara skyldig nagon
skuld, ansvar eller skyldighet till ndgon av dessa personer med avseende pa ett sadant ytterligare belopp.

Inget system fér kollektiva investeringar

Vardepapperna som emitteras i samband med produkter under programmet ar finansiella derivatinstrument (skuldinstrument) enligt tysk lag.
Produkterna utgor inte kollektiva investeringsprogram i den mening som avses i § 1 Abs. 1 S. 1 i den tyska investeringslagen
(Kapitalanlagegesetzbuch - KAGB) eller Liechtensteins lag om organ for kollektiva investeringar i 6verlatbara vardepapper (UCITSG), Liechtensteins
lag om forvaltare av alternativa investeringsfonder (AIFMG) eller Liechtensteins lag om investeringsforetag (IUG). Foljaktligen har innehavare av
dessa produkter inte formanen av det sarskilda investerarskydd som tillhandahalls enligt nagon lag som reglerar foretag for kollektiva
investeringar. Emittenten ar inte och kommer inte att regleras eller 6vervakas av Liechtensteins FMA eller ndgon annan tillsynsmyndighet till foljd
av emissionen av produkterna.

Risk for att forlita sig pd kryptobdrser om en obligationsinnehavare hindras fran att ta emot kryptovalutor.

Om en obligationsinnehavare forhindras att ta emot den relevanta underliggande kryptovalutan eller nagon eller alla underliggande kryptovalutor
som ingar i korgen av rattsliga skal, sarskilt pa grund av tillampliga bestimmelser och pa grund av att serien av obligationer I6ses in i US-dollar,
|6per obligationsinnehavarna risken att obligationerna inte kan I6sas in i US-dollar och att obligationsinnehavarna inte har nagon mekanism for att
tjana pengar pa obligationerna (férutom att salja obligationerna for fiatvaluta (t.ex. US-dollar eller euro) pa sekunddarmarknaden, om det finns en
likvid marknad).

Emittenten har rétt att ndr som helst genomféra en obligatorisk inlésen om vissa héndelser som anges i villkoren intrdéffar.

Emittenten kan ndr som helst, efter eget gottfinnande, vélja att sdga upp och I6sa in alla, men inte enbart vissa, obligationer till deras
kryptovalutapris om vissa hdndelser intraffar, vilket specificeras narmare i villkoren ("obligatorisk inldsen"). Nar emittenten utévar denna
mojlighet behdver emittenten inte ta hansyn till obligationsinnehavarnas intressen, och obligationsinnehavarna kan fa mindre, eller vasentligt
mindre, dn sin ursprungliga investering. Emittenten maste meddela ett forhandsbesked om den obligatoriska inlésen, men det finns en risk att
Emittenten underlater att meddela ett sddant besked, eller att det inte kommer att tas emot av alla Obligationsinnehavare, vilket kan resultera i
att vissa eller alla Obligationsinnehavare misslyckas med att sdlja obligationerna eller utéva sina sdljoptionsrattigheter fore den obligatoriska
inlosen. Det Obligatoriska inldsenpriset for de Obligationer som I6ses in i USD kan vara lagre eller vasentligt lagre an det motsvarande priset for
den underliggande kryptovalutan eller de underliggande kryptovalutorna som ingar i korgen, eftersom Emittenten kommer att forsoka sélja den
underliggande kryptovalutan eller de underliggande kryptovalutorna som ingar i korgen och alla risker som &r relaterade till de relevanta
underliggande kryptovalutorna galler. Om Emittenten inte lyckas realisera den underliggande kryptovalutan eller de underliggande kryptovalutor
som ingar i korgen med hjalp av auktionsforfarandet for kryptovalutor har den dessutom ratt att anvdnda nagot annat rimligt forfarande for att
sdlja innehaven i den underliggande kryptovalutan eller de underliggande kryptovalutor som ingar i korgen, och det finns en risk for att sadana
forfaranden skulle resultera i att den underliggande kryptovalutan eller de underliggande kryptovalutorna som ingar i korgen séljs till ett pris som
ar lagre eller vasentligt lagre an det minimipris som faststalls i auktionsférfarandet for kryptovalutor.

Dessutom kan det obligatoriska aterkodpet leda till att vissa eller alla obligationsinnehavare avyttrar obligationerna i skattehdnseende tidigare dn
planerat eller férvantat, vilket kan leda till att en investering i obligationerna behandlas skattemdssigt mindre fordelaktigt for dessa
obligationsinnehavare dn vad som annars skulle vara mojligt om investeringen skulle behallas under en langre tidsperiod.

Risker i samband med sékerheten fér obligationerna
Sakerheter som beviljats for att sdkra en serie obligationer kan vara omajliga att verkstalla eller verkstallandet av sakerheten kan forsenas.

Emittenten har atagit sig att alltid ha ett belopp i den underliggande kryptovalutan eller de underliggande kryptovalutorna som ingar i korgen som
ar lika med eller hogre an det sdkrade obligationsbeloppet (dvs. summan av utestdende belopp, det sikrade beloppet for saljoptionsforpliktelser
och det sdkrade beloppet for avvecklingsforpliktelser) deponerat hos férvaringsinstitutet, och har pantsatt en sadan deponerad underliggande
kryptovaluta eller underliggande kryptovalutor som ingar i korgen till forman for Fordringshavarna som sdkerhet for Emittentens skuld till
Fordringshavarna. Dessa sakerhetsarrangemang kan vara otillrackliga for att skydda Fordringshavarna i hdndelse av Emittentens eller
Forvaringsinstitutes konkurs eller likvidation av olika skal. Det finns en juridisk risk att sakerhetsratten avseende den underliggande kryptovalutan
eller de underliggande kryptovalutorna som ingar i korgen inte ar verkstdllbar med tanke pa att det ar en kryptovaluta och det kan finnas
osdkerheter om hur en sadan sakerhet ska verkstillas eller forandringar i lagstiftningen.Dessutom kan verkstallandet av sakerheten férsenas.



Kreditrisk

Emittenten kommer att vara exponerad for kreditrisken hos de forvaringsinstitut hos vilka den innehar den underliggande kryptovalutan eller de
underliggande kryptovalutorna som ingar i korgen. Kreditrisk, i detta fall, ar risken att det forvaringsinstitut som innehar den underliggande
kryptovalutan eller de underliggande kryptovalutor som ingér i korgen inte kommer att uppfylla en skyldighet eller ett dtagande gentemot
Emittenten. Den underliggande kryptovalutan eller de underliggande kryptovalutorna som ingar i korgen halls av Forvaringsinstitutet pa separata
konton, som &r avsedda att skyddas i hdandelse av att Forvaringsinstitutet blir insolvent. Férvaringsinstitutets insolvens kan dock leda till forsenad
tillgang till den underliggande kryptovalutan eller de underliggande kryptovalutorna som ingar i korgen som tillhandahalls som en sédkerhet. | en
sadan situation kan Fordonsinnehavare drabbas av en forlust pa grund av fluktuationer i tillgangspriset.

Risker i samband med den underliggande kryptovalutan

Prisvolatilitet fér den underliggande kryptovalutan eller de underliggande kryptovalutor som ingdr i korgen.

Vardet pa obligationerna paverkas av priset pa den underliggande kryptovalutan eller de underliggande kryptovalutorna som ingar i korgen - vilket
fluktuerar kraftigt och paverkas av ett antal faktorer. Det belopp som erhalls av obligationsinnehavarna (i) vid inlsen av obligationerna i USD, om
en obligationsinnehavare av rattsliga skal inte kan fa den underliggande kryptovalutan eller de underliggande kryptovalutor som ingar i korgen,
eller (ii) vid forséljning pa borsen beror pa utvecklingen av den underliggande kryptovalutan eller de underliggande kryptovalutor som ingar i
korgen.

Priserna pa kryptovalutor fluktuerar kraftigt och kan till exempel paverkas av féljande faktorer:

Globala eller regionala politiska, ekonomiska eller finansiella handelser - globala eller regionala politiska, ekonomiska och finansiella handelser kan
ha en direkt eller indirekt effekt pa priset pa kryptovalutor;

Regulatoriska hdandelser eller uttalanden fran tillsynsmyndigheter - det rader brist pa konsensus om regleringen av kryptovalutor och osdkerhet om
deras juridiska och skattemassiga status, och regleringen av kryptovalutor fortsatter att utvecklas i olika rattskipningsomraden varlden 6ver. Varje
forandring av regleringen i en viss jurisdiktion kan paverka utbud och efterfragan i den specifika jurisdiktionen och andra rattskipningsomraden pa
grund av det globala natverket av borser for kryptovalutor, liksom sammansatta priser som anvands for att berdkna det underliggande vardet av
sadana kryptovalutor (om sadana finns), eftersom datakallorna stracker sig 6ver flera rattskipningsomraden. Se dven "Politisk risk pa marknaden
for kryptovalutor".

Investeringshandel, hedging eller annan verksamhet som bedrivs av ett stort antal marknadsaktorer och som kan paverka prissattning, utbud och
efterfragan pa kryptotillgangar - marknaderna for kryptotillgdngar &r lokala, nationella och internationella och omfattar ett allt bredare utbud av
produkter och aktérer. Betydande handel kan ske pa alla system och plattformar eller i alla regioner, med efterféljande effekter pa andra system,
plattformar och regioner.

Gafflar i underliggande protokoll - De underliggande kryptovalutorna &r alla projekt med Gppen killkod. Darfér kan vem som helst foresla
forbattringar av ett natverks kallkod genom en eller flera programuppgraderingar som kan dndra de protokoll som styr natverket och
egenskaperna hos varje underliggande kryptovaluta. Nar en andring foreslds och en majoritet av anvandarna och miningaktérerna samtycker till
andringen genomfdrs dndringen och natverket forblir oavbrutet. Om mindre @n en majoritet av anvdandarna och miningaktérerna samtycker till
den foreslagna andringen kan féljden dock bli vad som kallas en "gaffel" (dvs. en "splittring") av natverket (och blockkedjan), dar den ena delen kor
den formodifierade programvaran och den andra den modifierade programvaran. Effekten av en sadan gaffel skulle vara att det finns tva versioner
av natverket som kors parallellt och att det skapas en ny digital tillgdng som inte &r utbytbar mot sin féregangare. Dessutom kan en gaffel skapas
av ett oavsiktligt, oférutsett programvarufel i flera versioner av annars kompatibla programvaror som anvandarna kér. Omstandigheterna kring
varje gaffel ar unika och deras relativa betydelse varierar. Det &r inte mojligt att med exakthet forutsaga vilken inverkan en férvantad gaffel kan fa
pa prissattning, vardering och marknadsstorningar. Sarskilt tillgangar som nyligen gafflats kan ha mindre likviditet an mer etablerade tillgangar,
vilket leder till storre risk. Se dven "Uppdelning av en blockkedja".

Storningar i de infrastrukturer eller medel genom vilka var och en av de underliggande kryptovalutorna produceras, distribueras och lagras kan
orsaka betydande prisrorelser pa kort tid - operatorer av infrastrukturer for kryptovalutor eller "miningaktérer" som anvander datorer for att |6sa
matematiska problem for att verifiera transaktioner belénas for dessa anstrangningar genom ett 6kat utbud av sadan kryptovaluta. De datorer
som utgor den infrastruktur som stoder var och en av de underliggande kryptovalutorna ar decentraliserade och tillhér en kombination av
individer och stora foretag. Om en betydande delmangd av poolen fér var och en av de underliggande kryptovalutorna skulle valja att upphéra
med sin verksamhet kan prissattning, likviditet och mojligheten att genomféra transaktioner i var och en av dessa kryptovalutor begransas.
Eftersom var och en av de underliggande kryptovalutorna ar utformad for att ha en begrdnsad tillgang till enheter av var och en av de
underliggande kryptovalutorna, kommer denna begrdansade tillgdng till slut att vara helt bruten (vilket innebar skapandet av nya
kryptovalutaenheter genom en forutbestdimd matematisk process inom ett datornatverk) vid nagon tidpunkt i framtiden. Detta gor
miningverksamhet ohallbar eftersom blockbel6ningar inte langre skulle vara tillgdangliga for miningaktorer, vilket leder till en minskning av antalet
miningaktorer. Detta kan leda till att natverket kollapsar eftersom inga miningaktorer skulle vilja validera block utan ekonomiska incitament.
Eftersom blockbeloningarna minskar i den takt som byggdes in i natverket vid dess start (som en f6ljd av den dndliga utbudspoolen), kan de
ekonomiska incitamenten for miningaktérer av var och en av de underliggande kryptovalutorna inte vara tillrdckliga for att motsvara deras
kostnader for att validera block, vilket kan leda till att miningaktorer Gvergar till andra natverk, vilket i sin tur minskar valideringen och
anvandningen av transaktioner. Detta kan ha en negativ inverkan pa priset pa var och en av de underliggande kryptovalutorna. Andra kritiska
infrastrukturer som kan paverkas negativt ar lagringslosningar, borser och férvaringsinstitut for var och en av de underliggande kryptovalutorna.
Exempelvis kan potentiell instabilitet hos kryptovalutabdrser och stangning eller tillfallig nedlaggning av borser pa grund av att de ar pa obestand
eller skadlig kod paverka likviditeten av, efterfragan pa och utbudet av den underliggande kryptovalutan eller de underliggande kryptovalutor som
ingar i korgen (och andra kryptotillgangar). Dessutom leder volatilitet i prissattningen av den underliggande kryptovalutan eller de underliggande
kryptovalutor som ingar i korgen till 6kade mojligheter till spekulation och arbitrage, vilket i sin tur bidrar till prisfluktuationer.



Det kan vara omojligt att genomféra handel i den underliggande kryptovalutan eller de underliggande kryptovalutor som ingar i korgen till det
noterade priset. Eventuella avvikelser mellan det noterade priset och faktiska priset kan vara ett resultat av tillgangen pa tillgangar, eventuella
relevanta spreadar eller avgifter pa borsen eller avvikelser i prissattningen mellan olika borser. Se dven i "Obligationerna ar féremal for
transaktionskostnader och avgifter".

Risker i samband med upptagandet av obligationerna till handel

Obligationerna har ingen etablerad handelsmarknad och en aktiv handelsmarknad for obligationerna kan inte utvecklas.

Varje serie obligationer utgbér en nyemission av vardepapper for vilka det for narvarande inte finns nagon etablerad handelsmarknad. Fastdn
Emittenten har for avsikt att fa den relevanta serien av obligationer upptagen till handel pa Deutsche Borse Xetra, Euronext Paris, Euronext
Amsterdam och SIX Swiss Exchange och dven kan ansoka till ytterligare en bors inom eller utanfér Europeiska ekonomiska samarbetsomradet om
att obligationerna ska tas upp till handel pa de reglerade marknaderna pa nagon sadan bors, finns det ingen garanti for att en marknad for den
relevanta serien av obligationer kommer att utvecklas eller, om den utvecklas, fortsatta eller att den kommer att vara likvid, vilket gor det mojligt
for investerare att sédlja sina obligationer nar de vill, eller verhuvudtaget, eller till priser som de finner acceptabla eller till priser som férvantas pa
grund av ett visst pris pa den underliggande kryptovalutan eller de underliggande kryptovalutorna som ingar i korgen.

Den specifika risken ar att obligationsinnehavare kanske inte kan sélja obligationer snabbt eller till priser som gor det mojligt fér investerare att
realisera den forvantade avkastningen.

Pa vilka villkor och enligt vilken tidtabell kan jag investera i detta viardepapper?
Det sammanlagda beloppet av de emitterade obligationerna ar upp till 5,000,000,000 obligationer till ett initialt emissionspris per obligation pa 1
basket unit.

Erbjudande till allmdnheten

Obligationer kan endast tecknas av auktoriserade deltagare mot betalning i komponenter i korgenheten. Vid dagen for prospektet har Flow
Traders BV, Enigma Securities Ltd, Jane Street Financial Limited, Bluefin Europe LLP, Goldenberg Hehmeyer LLP och DRW Europe BV utsetts till
auktoriserade deltagare. Erbjudandeperioden forvantas borja den 22.05.2023 och kommer att vara 6ppen till den 21.11.2024 (prospektets
utgangsdatum) med forbehall for att perioden forkortas. Andra investerare kan inte teckna eller képa obligationerna direkt fran emittenten, men
kan investera via auktoriserade deltagare.

Villkor och tekniska detaljer for erbjudandet

Erbjudandet ar inte foremal for nagra villkor eller tidsgranser utover den tidsgrans som foljer av prospektets giltighet. Inga minimi- eller maximala
teckningsbelopp har specificerats, men finansiella intermedidrer (inklusive auktoriserade deltagare) som erbjuder obligationerna kan faststalla
minimi- eller maximala teckningsbelopp nar de erbjuder obligationerna efter eget gottfinnande. Obligationerna kommer att levereras via bokforing
genom clearingsystemet och dess kontoinnehavande banker.

Metod for faststallande av emissionspriset
Om en investerare vill képa obligationer kommer en auktoriserad deltagare att teckna det relevanta antalet obligationer (teckningsbeloppet) pa
den relevanta teckningsdagen till det relevanta emissionspriset per obligation och dérefter leverera dessa obligationer till investeraren.

Fran och med emissionsdagen kommer det initiala emissionspriset att vara 1 basket unit per obligation, dvs. auktoriserade deltagare som koper
obligationer fran emittenten kommer att fa en obligation for varje 1 basket unit. Med tiden andras emissionspriset i enlighet med féljande
definitioner och formel.
Emissionspris: ett belopp av basket unit per obligation som motsvarar den basket unit-faktor som en auktoriserad deltagare som enda tecknare av
obligationerna har ratt att fa pa teckningsdagen beréknad enligt foljande:

CE-faktor = ursprungligt emissionspris *(1 - avgift)AN
CE-faktorn representerar minskningen av CE-ratten till foljd av avgiften pa obligationerna (med forbehall for att emittenten reducerar den).

Det initiala emissionspriset pa serieemissionsdagen ar 1 basket unit.

Avgiften ar 1.69% (169 bps) per ar, uppraknad dagligen i forhallande till de férvaltade coins:erna och kan justeras av emittenten efter rimligt
gottfinnande (billiges Ermessen) och med héansyn till relevant kapitalmarknadspraxis och genom att agera i god tro genom att meddela
innehavarna.

N &r antalet dagar sedan emissionsdagen dividerat med 365 (act/365).

Affarsdag: en dag (annan an lérdag eller séndag) da bankerna ar 6ppna for allmanna afféarer i Frankfurt am Main och da clearingsystemet samt alla
relevanta delar av det transeuropeiska automatiserade systemet for bruttoavveckling i realtid och expresséverforing 2 (TARGET2) &r i drift for att
genomfdra betalningar.

Teckningsbeloppet, dvs. den madngd coins som ska dverforas av en auktoriserad deltagare i utbyte mot ett visst antal obligationer, kommer att
faststallas pa grundval av det underliggande emissionspriset pa teckningsdagen, beroende pa vad som &r tillampligt.

Kostnader
Kostnaderna for detta erbjudande kommer att baras av DDA Europe GmbH pa grundval av ett avtal om kostnadsoéverféring med Emittenten. Inga
intakter fran denna emission kommer att anvdndas for att tacka kostnaderna for detta erbjudande.

Avgifter som ska betalas av innehavaren



Emittenten kommer att ta ut en arlig avgift pa 1.69% (169 bps), vilken uppluper dagligen pa det sammanlagda beloppet av de obligationer som
innehas av varje innehavare och som ar noterade i komponenter i korgenheten (coins- under-management). Avgiften ingar i definitionen av
emissionspriset och inlésenpriset och ska inte dras av fran CE-rdatten som berdknas i formeln for CE-faktorn. Cryptocurrency Entitlement (CE)
kommer att minskas dagligen med den definierade procentsatsen/365, dvs. nar en investerare har en fordran pa 1 basket unit i dag, kommer hans
fordran efter exakt 365 dagar att ha minskat till 0.9831 basket unit.

Emittenten har inget inflytande 6ver om och i vilken utstrackning en respektive auktoriserad deltagare kommer att ta ut ytterligare avgifter. Dessa
avgifter kan variera beroende pa den auktoriserade deltagaren.

Handel
Emittenten har for avsikt att notera obligationerna pa Deutsche Borse Xetra, SIX Swiss Exchange, Euronext Paris och Euronext Amsterdam.

Varfor utarbetas detta prospekt?

Skal for erbjudandet eller for upptagandet till handel pa en reglerad marknad

Emittenten har for avsikt att gora vinst genom att ta ut en arlig avgift pa 1.69% (169 bps bps), vilken uppluper dagligen pa det sammanlagda
beloppet av de obligationer som kops av varje innehavare och som ar noterade i komponenter i korgenheten (coins-under-management). Avgiften
kommer att intdktsforas under respektive period i komponenter i korgenheten fran coins-under-management.

| och med upptagningen till handel pa en reglerad marknad, vill emittenten ge investerarna majlighet att inte bara |6sa in Obligationerna genom de
auktoriserade deltagarna gentemot Emittenten utan dven att handla pa en marknad.

Anvandning och berdknat nettobelopp av intdkterna
| samband med utgivandet av obligationerna anvander emittenten nettointdkterna for att 6ka coins-under-management.

Avtal om garantiskapande

Emittenten har inte ingatt nagra teckningsatagandeavtal.

Vasentliga intressekonflikter i samband med erbjudandet eller upptagandet till handel.

Det finns inga vasentliga intressekonflikter i samband med erbjudandet eller upptagandet till handel.



